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§ 262 Val av justerare
Regionstyrelsen beslutar

att utse Henrik Sendelbach att jimte ordféranden justera protokollet.

§ 263 Faststillande av foredragningslista
D4 inga extra drenden foreligger beslutar regionstyrelsen

att faststilla uppréttat forslag till foredragningslista.
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§ 264 Realisering av orealiserade overvirden i Region Visternorrlands

kapitalférvaltning (”pensionsmedelsportfoljen™)

Diarienummer: 24RS11088
Arendeansvarig: Asa Bellander
Handlédggare: Dick Rytterdahl

Beslut:
Regionstyrelsen beslutar

att uppdra till ekonomidirektdren att 1 enlighet med beslutsunderlaget genomfora
realisering av virdefordndring i regionens pensionsmedelsportfolj 2024 och 2025;

att aterrapportera genomforandet till Regionstyrelsen inom ramen for den 16pande
rapporteringen av kapitalforvaltningens utveckling; samt

att forklara paragrafen omedelbart justerad.

Arendebeskrivning

Region Visternorrlands medelsforvaltning regleras i regionens finansiella policy
(22RS13566). Syftet med den finansiella policyn dr ge regionen ett regelverk som
sékerstéller att Kommunallagens krav i 11 kap. 2: a och 3:e paragraferna avseende
medelsforvaltningen uppfylls. Policyn skall ocksé vara en vigledning i det dagliga
arbetet for de som arbetar med kapitalforvaltningen. Genom att ansvar,
befogenheter, avkastningskrav och regler definieras och klarldggs, skapas
forutséttningar for ett snabbt och riktigt beslutsfattande. Som komplement till den
finansiella policyn kan mer detaljerade riktlinjer utfdrdas av regionstyrelsen.

Milet med den langsiktiga kapitalforvaltningen (pensionsmedelsportféljen”) dr att
kunna méta regionens och koncernens framtida finansiella ataganden 1 forsta hand
for pensionsdndamal. Kapitalforvaltningen hanteras inom ramen for det icke-
oberoende radgivningsuppdrag Soderberg och Partners Wealth Management (S&P)
har pa uppdrag av regionen 1 vilket forutom depéhantering ingér radgivning, analys,
riskbeddmningar, rapportering m.m.

Regionens pensionsmedelsportfolj har under 2024 uppvisat en stark virdedkning
(c.a 18%) och marknadsvérdet uppgér nu till nista 4,3 mdr kr, varav drygt 900
mnkr i orealiserad virdefordndring.
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Enligt 11 kap. 10 § LKBR ska uppgifter om &rets resultat efter
balanskravsjusteringar och balanskravsresultatet redovisas i forvaltningsberattelsen.
Vidare framgér att vid berdkningen av balanskravsresultatet, som &r kopplat till
kommunallagens balanskrav, ska arets resultat rensas for vissa poster som inte
hirrér frén den egentliga verksamheten, t ex orealiserade véirdefordndringar i
vardepapper. En stor upp- eller nedging paverkar dirmed inte balanskravsresultatet.

Vad giller realisationsvinster och forluster vid avyttring av exempelvis viardepapper
tillats dessa paverka balanskravsresultatet.

I syfte att ”’1dsa in” en del av den vérdeforandringen foreslas att realisera c.a 500
mnkr av den orealiserade viardefordndringen, vilket med nuvarande marknadsvéarde
motsvarar drygt 50% av virdeforandringen.

Av de 500 mnkr realiseras 300 mnkr 2024 och resterande 200 mnkr i bdrjan av
2025. I den forsta omgangen kommer avvecklingen att genomforas i 3—4 omgangar
for att hantera marknadstajmingrisker.

I det forsta steget avvecklas 4 fonder i utdelande andelsklasser (se bilaga 1) med ett
marknadsviarde om drygt 1,3, mdr och en orealiserad vardeforandring pa drygt 300

mnkr. Innehavet placeras efter avveckling i icke-utdelande andelsklass av samma
fond

For att hinna med att genomfora transaktionerna innan arsskiftet bor dessa initieras 1
v.48.

Resterande 200 mnkr foreslas realiseras i borjan av 2025 och enligt samma metodik
som vid realiserandet 2024.

Regionstyrelsen ansvarar for regionens medelsforvaltning och enligt géllande
delegation dger Regiondirektor och Ekonomidirektdr ritt att fatta beslut i enlighet
med den finansiella policyn. Den foreslagna realiseringens storlek gor att
forvaltningen bedomer att beslutet om ett genomforande faller inom
regionstyrelsens ansvar.

Beslutsunderlag
Realiseringsforslag Region Visternorrland - 2024-11-20, bilaga 1

Delges
Regiondirektoren
Ekonomidirektdren
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